
 

缓解中小企业的融资难问题。要继续实 

行金融深化。主要发展中小银行的融资功能。 

从融资渠道看中小企业融资问题 

r-|__t小企业可能选择的融资渠道， 
l 大致有银行贷款、财税扶持、民 

间借贷 、证券市场和商业信用等。无论哪 
一 种融资渠道．中小企业与资金的提供方 

之间都存在一个委托—代理关系，首先存 

在双方的信息不对称问题。如果企业经营 

方利用信息优势在谈判、签约时或使用资 

金过程中损害资金提供方的利益，无疑资 

金提供方会面f临更大风险。资金提供方预 

期到这种情况．就会在放贷问题上格外谨 

慎，甚至停止放贷活动。信息不对称导致 

的败德行为和逆向选择降低了企业获得 

融资的机会。 

通常中小企业资金需求量远小于大 

企业．它们的平均融资成本却远高于大企 

业，导致多数中小企业无缘证券市场。与 

此相对 。银行贷款属间接融资，银行贷款 

比之于证券市场对于中小企业来说更为 

合适。但大银行与中小银行在为中小企业 

服务方面的信息状况也是不同的，后者拥 

有信息优势。中小银行是地方性银行，长 

期合作使它们得以深入了解中小企业经 

营状况。如果是合作性中小银行，各成员 

银行之间还存在互相监督。这些都缓解了 

银行与中小企业问的信息不对称。大银行 

往往忽视中小企业，中小银行向中小企业 

贷款上具有天然优势。 

民间融资和商业信用，因建立在彼此 

充分信任基础上。虽然信息不对称问题比 

较少。但多只限于关系极为密切的个人或 

企业之间．并且民间融资还缺乏法律保 

障。所以难以大幅扩展。财税渠道，其中财 

政资金大部分要用于公共投入和社会长 

期事业．对企业的扶持也优先保证国有大 

型企业。其对中小企业资金扶持能力极其 

有限：税收优惠政策相对稳定 ，并且只提 

供扶持功能而非全部融资。 

值得注意的是．目前中小企业融资困 

境大都发生在银行存款大于贷款、资金充 
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裕的宏观背景下。探究其原因，应该从内 

外两方面着手： 

(一)内部原因。中小企业规模相对较 

小，经营变数多，风险大，信用度较低。据 

资料．我国30％左右的私营中小企业在 2 

年内消失．约 60％在4—5年内消失。而一 

般资金提供者在融资渠道上普遍持谨慎 

性原则，信用度不高就先天性地造成了中 

小企业融资难。并且中小企业还存在内部 

治理结构不规范．产权不清．缺乏有效激 

励约束机制：工艺技术落后、人才匮乏、管 

理混乱、经营业绩差等更深层次的缺陷， 

进一步恶化了中小企业的融资条件。 

(二)外部原因。长期存在的金融抑制 

导致中小企业融资系统不完善，是中小企 

业融资难的外部原因。首先，政府对利率 

进行管制。扭曲资金价格。其次，在资本市 

场上．股票市场成为大型国企筹集资金的 

场所，中小企业没有平等参与的机会。利 

率管制和严格的债券发行条件，也否定了 

中小企业发行企业债券筹资的可能。这 

样．金融机构与经济结构相对应构成了 

“二元”状态 ：主流金融体系，包括国有大 

银行和证券市场 ．支配了大部分资金供 

给，并以在产值中只占不到 l，3的大型国 

企为主要服务对象：非主流金融体系主要 

服务中小企业。大量高负债、低效率的大 

型国有企业低效运转．造成资金浪费。 

虽然中小银行最适合成为中小企业 

融资主渠道．我国也已运行着一批中小银 

行．但中小企业的融资困难却仍然存在。 

说明其功能上还远不够。银行业的高度垄 

断使得中小银行只能获得很少的金融资 

源．限制了它们服务于中小企业的功能。 

不容忽视的是．大银行对中小银行的 

压制和大银行对大型国企长期输血形成 

的不良贷款息息相关。金融体系的二元状 

态．其实和我国企业体系的二元化是互相 

依存的。庞大的国有大商业银行体系和庞 
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大的国有企业体系是有机的整体。新中国 

成立后，在战略上优先发展重工业．建立 

大量的国有大型企业。而当时资金严重缺 

乏，只有建立大国有银行，垄断资金，实行 

对国有大企业的计划集中配置。随着国有 

大企业体系的不断扩大．国有大银行体系 

也成长为与之比肩的巨人。更值得关注的 

是。国有大银行与大型国企的共同成长在 

今天带来一个很大的问题．即大型国企普 

遍的对银行资金的依赖性。银行资金很大 

程度上是政策性贷款。甚至被当作财政资 

金使用 。而不是按照国企的经营业绩发放 

的纯商业贷款。大型国企在资金使用上缺 

乏经营业绩的压力及还贷压力。这样直接 

造成了大量国有大银行不良贷款．使得大 

银行的经营风险越来越大。 

可以说，大型国企成就了国有大银 

行，也正在拖垮国有大银行。国有大银行 

拥有绝大多数的信贷资金，并且不得不用 

其中的大多数支撑着庞大的国有企业体 

系．这样客观上形成了对中小银行的压 

制。要改变金融体系中大银行对中小银行 

的压制．使银行资金在大银行与中小银行 

之间的分配趋向合理化．从而提高中小银 

行的融资功能，只有同时解决大型国企和 

大银行两方面的问题才有可能。 

通过以上对中小企业融资渠道和造 

成中小企业融资困难因素的讨论．我们知 

道．中小银行应该成为中小企业融资的主 

渠道．然而金融压制造成国有大银行垄断 

信贷市场，中小银行的融资能力受到压 

制。因此缓解中小企业的融资难问题。要 

继续实行金融深化．主要发展中小银行的 

融资功能。中小企业本身也需要制度创 

新、改善经营。另外，作为企业与资金供给 

方的桥梁．应发展中介体系，在资金供给 

方与使用方之间实现信息共享。提供信用 

担保。■ 
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