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与殷份■羹台经济 

中国社会科学院经济研究所研究员 戴园晨 Ff?卜2弓 

一

、 民营经济已经跨越 

了资本原始积累阶段 ，但组 

织形式限制了扩张 

中国在坚持社会主义道路基础 

上推进经济体制改革，避免了许多 

国家在改革中出现的经济发展受挫 

等现象， Ⅱ造了十多年来经济增长 

9％、出口额年增长近12％的奇迹。 

中国之所以能够在改革过程中保持 

经济的高速增长，是和非国有经-齐 

尤其是个体、私营经济的崛起分不 

开的。中国民营经济主要是从个体 

工商户发展起来的，最初的资本很 

少，规模也很小。改革开放的特殊环 

境为民营经济的发展提供了极其有 

利的条件，其中一些优秀者已经结 

束了资本原始积累的艰难创业过 

程，呈现出资本急剧膨胀的势头。 

但是，从总体上看，民营经济仍 

处于小打小闹的阶段，尤其是独资、 

合资的经营组织形式，限制了企业 

的扩张。一般来说，单个资本所有者 

拥有的资本总是有限的，有限的资 

本量与现代社会的科学技术和生产 

力日新月异情况下的大规模生产所 

要求的资本量差距扩大，便会出现 

矛盾和冲突。社会上消费领域中所 

谓的“大款”，到了市场竞争海洋中 

成为无竞争力的弱者，也正由于 

此。而且现代企业的融资数量大，频 

率高，个人资本的最大特征是其占 

有主体的单一性，这使其无法容纳 

更多的占有主体。其资本的扩张只 

能主要通过间接融资。而间接融资 

又往往受其信用能力的限制，从而 

使其融资能力具有很大的局限性。 

这样就势必会产生社会化生产与资 

本个人占有之间的矛盾。 

上述矛盾冲突说明，个人资本 

具有产权明晰，特别是资本价值增 

值的强烈冲动和自发性的特点，但 

是与社会化的大生产却无法适应。 

在资本主义社会，则必然表现为马 

克思所揭示的生产社会化和资本的 

资本主义私人占有的矛盾。但是，金 

融市场的发育却可以缓解甚至消除 

这一矛盾冲突。其机理是，通过金融 

市场的发育，各种直接和间接融资 

渠道的形成，会使资本来源日益多 

元化。这不但适应了个人资本扩张 

的需要，而且会提高资本使用的社 

会化程度。同时，金融市场的形成也 

会解决资本经营能力与季担风险能 

力的矛盾，从而促使物质资原的经 

营效率和人力资源的配置合理化程 

度提高，最终会实现物质产品、生产 

要素和人力资源的市场化。股份制 

改革的发展和确立过程为上述观点 

提供了实证。 

二、民营企业人员素质有 

所提高，但企业组织形式限制 

了管理水平的提高 

70年代和 舯 年代，中国民营 

企业的企业家和职工来自于农民和 

城市无业者，敢冒风险但素质较低， 

是当时的第一批“敢吃螃蟹”的乡镇 

企业家、个体户、私营企业主的基本 

特色。而在90年代初期，一批行政 

干部和知识分子下海经商，这批人 

不仅有丰富的管理经验，而且有较 

高的知识和创新精神。1992年人事 
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部门调查估计，全国行政人员下海 

经商的约 10万人。另外，有的民营 

企业家原来学历不高，但他们对知 

识如饥似渴，聘请教师为他们补课， 

也有长足进步。从此，中国民营经济 

从业者低素质的形象得到改变。私 

营业主的群体素质有了明显提高。 

他们在风云变幻的市场竞争中经受 

磨难增长才干，一大批有知识、懂科 

技、会管理的私营业主在市场竞争 

的海洋里站稳脚跟，成为出色的生 

产经营者。 

但是，独资、合伙、合资的企业 

组织形式，使企业管理摆不脱家长 

式或家族式的管理形式。对于大多 

数个人资本的拥有者来说，其经营 

能力只是局限在垄断经营权的小规 

模经营范围之内。个人资本所有者 

要想成为企业家，从事经营创新，他 

必须首先是资本家。但遗憾的是，天 

生的企业家往往并不是天生的资本 

家，反过来说也一样，天生的资本家 

往往也不是天生的企业家。这就产 

生了在全社会范围内承担风险的能 

力与经营能力不对称的矛盾冲突。 

上述矛盾在股份制企业中获得 

了合理的解决，它为扩大生产规模， 

实行资本社会化创造了一种好的形 

式，培育了合理的资源配置机制。而 

且，由此创造了现代意义上的所有 

权和经营权分离的组织形式。在自 

然人和台伙企业中，投资者既是企 

业资本所有者，又是企业财产的支 

配者。在股份制的法人企业中，资本 

的所有权和经营权出现了分离现 

象。企业的经营者并不是资本的所 

有者，或者不是主要的所有者，而是 

具有专业知识的经理阶层。由此使 

资本天生所拥有的管理职能从资本 

职能中分离了出来，投资者对投入 

企业的资产只拥有终极的所有权， 

即分红派息的资本权利。由此才能 
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出现专门从事企业管理的职业企业 

家，出现不同于家长式或家族式的 

以委托代理为标志的现代企业科学 

管理。 

三、股份制混合经济与 

国有企业、民营企业改组为 

上市公司 

股份制混合经济有多种形式， 

按照债务责任和是否分为等额股 

份，股份制企业可以分为无限责任 

公司、有限责任公司、股份有限公 

司、两合公司和股份两合公司。由于 

无限公司、两合公司和股份两合公 

司都有负无限责任的股东，它们不 

是真正的法人企业。采用这些公司 

组织形式既不利于对国有、民营企 

业的改造，也不利于社会的安定。因 

此，对国有、民营企业的改组要采用 

有限责任公司和股份有限公司这两 

种形式。而且，由于股份有限公司的 

股票要上市，各方面的要求都比较 

严格，所以应该严格控制，只有少数 

经营者管理得好的大型企业才能采 

用这种形式，多数企业 9只能采用 

有限责任公司的形式。 

我国多种所有制形式的发展和 

国有资产的分级所有，形成了投资 

主体的多元化，为对国有制企业进 

行股份制改造和发展新的股份企业 

创造了必要条件。因此，要加快国有 

制企业股份化的步伐。通过理顺中 

央和地方的产权关系，将国有企业 

的资产存量中的一部分售给集体或 

者个人，用发行股票的办法吸收企 

业职工和社会的资金人股、发展合 

资企业、企业之间相互持股等形式， 

把国有企业改造成股份制企业。国 

有企业实行股份制经营，国家并不 
一

定要保持50％以上的股份。 

股份制的组织形式，也是适合 

民营经济发展的有效形式 它冲破 

独资、合资的私有资本控制的狭隘 

范围，使企业成为由社会公众组合 

的投资者所共有、共冶、共享的公众 

公司，使日常经营的管理者成为委 

托代理制下的代理人，从而为摆脱 

家族式管理，内部人控制而迈向现 

代的科学的企业管理创造了体制条 

件。正由于此，我国早期进行股份制 

改造的有相当部分是民营经济，上 

市公司中也有相当部分的发起人股 

为民营经济所持有，如延中、爱使、 

爱建、东方集团等。与组建上市公司 

时相比，它们的资产、产值、利润额 

等都是数倍、十数倍、数十倍地滚雪 

球式增长，显示了良好的经营业绩 

与成长性。这正是因为上市公司已 

经冲破民营经济的体制束缚。 

原来人们对国有企业改革是否 

采取股份制形式有争议，而获得认 

同以后，又有人认为上市公众公司 

具有一般企业所不具有的向股市筹 

集资金的资本扩张权，这项权力只 

能给国有经济，不能给民营经济。对 

此，笔者以为上市公司已属于公众 

投资者所共有的混合经济，由此需 

要改变按所有制区分经济性质的传 

统观念。有关企业能否组建为公众 

公司上网、上市，关键在于本身是否 

符合上市公司的条件。所喜者是主 

管部门正是这样做的，上市公司的 

发起人股既有相当部分为国有企业 

持有，也有的为民营经济持有，至于 

上市以后它们都是上市公司，同样 

按照上市公司的法令和规则来运 

行。笔者认为这拌做正符合江泽民 

总书记讲话的精神，它将有利于股 

份制混合经济这种反映社会化生产 

规律的企业经营方式和组织形式的 

健康发展。 

(责任嫡辑：方宇红) 
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